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Coyuntura Internacional

El mundo y los rendimientos histdricos

ETF Asset Class 2011 2002 2013 2014 2015 2016 2m7 2018 2019 2020 2021 2022 MTD
N/A Bitcoin -57,7%  36,0%  121,4% 14032% -73,8%  90,5%  300,4% 59,8% | -54,7% | 12,0%
[alals] LS Nasdag 2,5% 16,7%  351%  17,4% 8,3% 5,9% 31,5% -1,0%  37,8%  476%  26,8% | -22,5% | 10,1%
SPY US Large Caps -0,2% 135%  29,7%  11,3%  -0,8% 9,6% 19,4% -6,3%  288%  162%  27,0% | -1a7% | 7.3%
WM US Small Caps -5,7% 14,3%  36,8% 3,7% -5,9% 19, 7% 13,1%  -12,2% 23,7%  183%  135% | -168% | 93%
S5PYV Us Value -2,1% 14,5% 29,4% 10,9% -6,2% 14,3% 10,9% -10,6% 23,2% 0,1% 22,7% -9,2% 5,3%
S5PYG US Growth 1,1% 13,3% 31,2% 11,3% 4,0% 5,3% 28.4% -2,8% 34,7% 37.1% 26,7% -21,6% 9,4%
SXXL STOXX 600 S18,6%  92,3% 22.7%  -BA% -4,1% -4,1% 2265  -174%  20,9% 4,6% 13,6% | -208% | 3,2%
EEM EM Stocks -204%  169%  -58%  -60%  -181%  B,8% 346%  -17,1%  149%  152%  -55% | -182% | -0,3%
SH5Z300 C51 300 -21,6% B, 7% -4, 9% 47,9% 1,0% -17,1% 29,9% -29,3% 34,4% 35,7% -5,.2% -14,5% -5,8%
ILF Latam Stocks 21,0%  3,0%  -155% -14,1%  -334%  30,2% 23,9% 08%  102% -136%  -201% | -1,72% 2,9%
VNQ US REIT's 4,7% 13,4%  -1,9%  255%  -1,6% 3,5% 0,5% -10,1%  24,4%  -85%  366% | -155% | 7.5%
LT Long Duration Treausuries 28,8% -0,1% -15,9% 23,6% -4, 2% -1,2% 6,5% -4, 2% 11,5% 16,4% -6,0% -20,2% 3,00
SHY Short Duration Treausuries 0,6% -0,1% 0,00 0,1% -0,1% 0,1% -0,7% -0,3% 1,2% 2,1% -1,0% -2,9% 0,2%
HYG High Yield Bands -1,0% 4,4% -0,5% -35%  -10,1% 7,4% 0,8% -7,1% 8,4% 07% -03% | -107% | s56%
LaD Investment Grade Bonds 4,9% 6,4% -5,6% 4,6% -4,5% 2,8% 3,7% -7,2% 13,4% 7,9% -4,1% -13,7% 3,9%
EMB EM Bonds (USD) 2,5% 11,9% -11,9% 1.4% -3,6% 4,2% 5,3% -10,5% 10,2% 1,2% -5,9% -19,8% 2,5%
EMLC Local Currency EM Bonds -8,1% 12,0%  -142% -101%  -19,7% 3,5% 7.8% -13,1%  3,1% -2,2%  -14,0% | -155% | -12%
TIPS TIPS 8,5% 4,0% -9,5% 1,9% -2,1% 3,2% 0,8% -4,0% 6,4% 9,5% 1,2% -9,2% 3,09%
GLD Gold 9,6% B,6% -28,3% -2,2% -10,7% B, 0% 12,8% -1,9% 17,9% 24,8% -4,1% -4,5% -3,0%
DBC Commodities -2,6% 3,5% -7.6% -28,1% -27.6% 18,6% 4.9% -12,8% 10,1% -7.8% 41,4% 24,6% -2,8%
cL Petrdleo 8,2% -7,1% 7,2%  -459%  -30,5%  45,0% 12,5%  -24,8%  345%  -20,5% 550% | 284% | -87%
HG1 Cobre 22,7%  6,3% -7.0%  -168% -244%  17,4% 31,7%  -20,3%  6,3% 258%  268% | -220% | -65%
51 Soja -14,0%  184%  -7.5%  -22,3% -145%  14,4% -4,5% -7.3% 6,9% 39,5% 1,00 20,7% | -4,3%
Chile 2025 Bonds Latam 0,6% -0,8% 2,6% -4, 6% 7,3% 5,6% -4,6% -6,0% 2,8%
Peru 2025 Bonds Latam -5,5% 2,6% 0,8% -6,3% 3,7% 1,6% -6, 7% -8,4% 3,3%
Colombia 2024 |Bonds Latam -9,0% 3,8% 1,4% -7,6% 4,8% -0,3% -7.3% -7,0% 4,2%

Brazil 2025 Bonds Latam -19,6% 15,6% 9,0% -3,6% 8,4% 3,3% -3,0% -5,2% 3,2% BA LA N Z



Coyuntura Internacional

Politica monetaria Reserva Federal (FED) Inf. global Interanual
o Paises Fecha IPC Interanual

Espana [+] Junio 2022 10,2%

Ultimos aios, estimulos, emision y tasas bajas : Alemania [+] Junio 2022 7 6%
Reino Unido [+] Junio 2022 9.4% I
Francia [+] Junio 2022 5,8% |
I Estados Unidos [+] Junio 2022 9,1% I
Japén [+] Junio 2022 2.3% |

Politica monetarias contractivas -

controlar inflacién. China [+] Junio 2022 2,5% |

Argentina [+] Junio 2022 B64,0%
Ausiria [+] Junio 2022 8,7% I
Brasil [+] Junio 2022 11,9% I

Ult. suba de tasas: 75 pts a 2.50%, - Retiro Fed's New Dot Plot Fed rate hike expectations at next

de estimulos
-luly: 75 bps hike to 2.25%-2.50%
-Sep: 50 bps hike to 2.75%-3.00%

LA
: ' -Nov: 50 bps hike to 3.25%-3.50%
7 ®FOMC members' dot projections for meeting date 06/15/2022 Rapaats UeC: 25 bpS hlke to 3'5:}%}'_3'?5%‘
dinero en CIrchaCIon, encareCImle.nto.deI credito EOMC dote median evsoee

para inversion y consumo, enfriamiento de o Fed funds futures - Latest value .

Ia economl'a. 2022 2023 2024 Longer Term BAI A N 2

Projection Year End
Source: Bloomberg Bloomberg m
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Coyuntura Internacional

Commodities

Tasas bajas - Conflicto \ —

Ucrania-

Rusia Commodities

Estimulos

Resumen Futuros trigo EE.UU. i Resumen Futuros petroleo crudo WTI i
phe 1 5 15 30 1H 5H 1D 1AW 1M m= Grafico técnico » L 1 5 15 20 1H SH 1D 1W 1M = Grafico técnico
Futuros trigo EE.UU. & 924,80 -11,20 (-1,20%) Futuros petréleo crudo WTI « 107,06 +2,79 (+2,68%)
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Coyuntura local
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Coyuntura Local.

TASA BADLAR

Cuadro 2.1 | Expectativas de tasa de interés

Tasa de interés (BADLAR)

Period Ref : Mediana (REM Dif. con REM Promedio (REM | Dif. con REM
il ki jul-22) anterior* jul-22) anterior*

ago-22 THA; % 57,90 +5,00 (5) 57497 +6,01 (5)
sep-22 THA; % 60,00 +7,76 (4) 60,10 +727 () 28/07/2022:
oct-22 THA; % 60,00 776 (3) 61,12 4793 (3)
nov-22 TNA; % 60,80 +8,10 (2 61,67 +8,06 (2) Para personas humanas, el nuevo piso se fija en 61% anual (vs 53% anterior) para las
dic-22 TNA; % 62,00 +0,32 (1) 62,02 +8,28 (1) imposiciones a 30 dias hasta 10 millones de pesos, lo que representa un rendimiento de 81,0%
ena-23 THA: % 6192 . 6147 ) de Tasa Efectiva Anual (TEA).

Préx. 12 meses THA; % 60,00 +022  (11) 60,00 +8,00  (12)
9022 TNA; % dic22 62.00 w32 (12) 6200 830 (12) Para el resto de los depdsitos a plazo fijo del sector privado la tasa minima garantizada se
e TNA: % dic23 60,00 a0 () 60,30 800 (7) establece en 54% (vs 50% anterior), lo que representa una Tasa Efectiva Anual de 69,6%.

*Comparacién en relacidn al relevamiento previo, pudiendo no coincidir exactamente por efecto de redondeo. El nimero
entre paréntesis indica por cudntos relevamientos consecutivos se mantiene la misma tendencia.

Fuente: REM - BCRA (jul-22)

*REM 05/08

6 subas de tasas realizo el BCRA en el afho. BALANZ



Coyuntura Local.

DOLAR OFICIAL

La variacion del tipo de cambio nominal
prevista por el mercado hasta diciembre 2022
es de 23,37 % llegando a 167,16 pesos por
délar. A su vez se espera que el 2023 continue
la devaluacién hasta alcanzar el precio de
285,10 pesos por doélar para diciembre del
préoximo afo.

Crawling peg como mecanismo. Pero ahora con
un mayor ritmo de aceleracion que lo visto
hasta el ailo pasado donde a veces llegaba a
ser un 1/3 del dato de inflacidn.

ago-22
sep-22
oct-22
nov-22
dic-22
ene-23
Prdx. 12 meses
2022
2023

§/uss
§/uSs
S/uss
s/uss
§/uss
§/uSs
§/uss
$/USS; dic-22
§/USS; dic-23

Cuadro 3.1 | Expectativas de tipo de cambio nominal

13549
143,55
150,45
158,21
167,16
175,25
228,29
167,16
28510

Tipo de cambio nominal

+1,80
+3,56
+4,54
+6,03
+7,57

+30,79
+7,57
+40,22

(4)
(3)
(2)
(1)

(3)
(4)

(3)

137,11
145,52
153,28
161,41
170,97
177,06
23116
17037
287,57

<

+3,58
+5,28
+6,88
+8,66
+11,17

+30,96
+11,17
+30,90

e Referencia Mediana (REM Dif. con REM Promedio (REM | Dif. con REM
jul-22) anterior* jul-22) anterior*

{4}
(3)
()
(1)

(17)
(4)
(4)

*Comparacion en relacion al relevamiento previo, pudiendo no coincidir exactamente por efecto de redondeo. El ndmera
entre paréntesis indica por cudntos relevamientos consecutivos se mantiene la misma tendencia.

BALANZ

Fuente: REM - BCRA (jul-22)



C Oy un t ura L oca I Variacion % mensual Variacion % interanual

Total nacional Total nacional

INFLACION 5,3 64,0

IPC

Cuadro 1.1 | Expectativas de inflacion mensual —

Junio 2022 - Variaciones mensuales del Nivel general del IPG. Total nacional
Precios minoristas (IPC nivel general)

Periodo Reterencis Mediana (REM Dif. con REM Promedio (REM | Dif. con REM
]I.I| 22) anterior* |u| 22) anterior®

©

g ©

jul-22 r. % mensual +2,7 +25 g e

agoe-22 var. % mensual 6,0 +1,5 [5] 58 +1,5 [5] g o

sep-22 var. % mensual 55 +1,0 (4) 55 +1,0 (4) E o

oct-22 var. % mensual 33 +1,1 (3) 5.2 +0,9 (3) g €]
nov22 var. % mensual 50 08 @ 49 07 @ .g ° 30 25 3.5 3.5 25 3.8 3.9 47 67 60 5.1 53

dic-22 var. % mensual 51 +0,8 (1) 5,1 +0,7 (1) .g o
ene-23 var. % mensual 51 - 31 = ; JUN

*Comparacién en relacidn al relevamiento previo, pudiendo no coincidir exactamente por efecto de redondeo. El nimero
entre paréntesis indica por cudntos relevamientos consecutivos se mantiene la misma tendencia.

Fuente: REM - BCRA (jul-22)

Cuadro 1.2 | Expectativas de inflacion anual = IPC

Precios minoristas (IPC nivel general)

Mediana (REM Dif. con REM Promedio (REM | Dif. con REM
jul-22) anterior* jul-22) anterior*

Periodo Referencia

2022 var. % i.a.; dic-22 +14,2 +13,0 (15)
Préx. 12 meses var. % i.a. +15,0 +14,5 (5)
2023 var. % i.a.; dic-23 +12,0 +10,7 (13)
Prox. 24 meses var. % i.a. +12,9 +10,5 (5)
2024 var. % i.a., dic-24 +9.8 +7,0 (7) BA LA N Z

*Comparacidn en relacién al relevamiento previo, pudiendo no coincidir exactamente por efecto de redondeo. El nimero
entre paréntesis indica por cudntos relevamientos consecutivos se mantiene la misma tendencia.

Fuente: REM - BCRA (jul-22)



Coyuntura Local.

Y el ganador es.......

Tasas diarias anualizadas (TEA):
CER vs. Badlar vs. Adelantos en CC vs. FX oficial

80%

— CER Badlar
70%

60% —— FX Oficial —— Adelantos CC 1d
50%

40%

30%

20%
10%
0%

jul/21  ago/21 sep/21 oct/21 nov/21 dic/21 enef22 feb/22 mar/22 abr/22

Fuente: 1816

BALANZ



Instrumentos Financieros

Bonos Soberanos en USD

GD29 2371 38.87 3.76
GD30 2362 36.50 3.50
GD35 21.62 2540 6.40
GD38 28.60 24 87 6.89
GD41 26.65 21.74 6.08
GD46 2257 26.74 488
ALZ9 2224 40.89 372
AL30 21.66 39.15 383
AL3S 21.66 25.36 6.40
AE38 2578 27.07 6.51
AL41 2548 2253 583

Bonos Soberanos en ARS

PR15 23.40 3696666.43 0.02

TO23 66.40 69.52 1.04 1.4%
TO26 34.55 66.84 2.06 -6.1%
PR13 777.00 21437 0.83 -0.3%
TC23 592.37 -0.55 0.57 -2.5%
TC25 517.52 9.65 256 0.0%
DICP 4014.27 4.90 5.14 0.3%
PARP 1875.73 7.31 12.77 4.2%
CUAP 2605.00 5.81 11.39 1.4%
T2x2 254.07 -20.95 012 0.0%
TX23 27310 -2.70 0.63 3.0% BALANZ
TX24 238.25 8.60 1.61 43%



Instrumentos
Tesorerias

BALANZ



Cauciones Bursatiles

Plazo Cant Compra Compra ‘enta Cant. Venta UIL
24hs 18,400,504 43.78 43,788 70,674 4378
43hs 7818324 43.00 43.01 120,520 43.00
T2hs 15,147,004 4375 44 03 7.643.000 4400
4 dias T 283,025 43 280 44 03 1,281,017 4380
® Prestamo de dinero al mercado que esta garantizado. ~ + s=s0s Zaiss 4454273 4401 44.99 5,574,301 4491
+ PESQOS O dias 4 878,500 43.001 45.00 20,128 40.52
+ PESQOS 10 dias 3,000,000 40.50 45.00 13,651 40.00
, PESOS 11 diz - - 30.00
e Entre 1y 120 dias .
+ PES0S 14 dias 211,775 48 50 47 00 2,608,168 4500
Ideal para liquidez de cortisimo plazo o plata que uno tiene )
. + PESOS 15 dias 3,223,682 41.00 4407 2,465,708 41.00
parada en cuenta corriente.
+ PESOS 16 dias - - 43.00
Garantizadas por el mercado. Quien toma el dinero debe + PESOS 17 dias - - 48.00
dejar activos en garantia y si no paga se los ejecutan. + PESOS 18 dias 187.200 4400 ; 4400
. + PESOS 21 dias 285,527 48.00 43.00 217,504 4500
En el 2001 fue uno de los pocos instrumentos que no entro
o 07 o o + PESOS 22 dias 500,000 41.00 47 .00 85,000 41.00
en default y hoy se considera con bajisimo riesgo.
+ PESOS 23 dias 1,887,250 40.00 85000 1,100,000 20.00
+ PESQOS 24 dias 73481 42.00 - 4800

+ PESOS 25 dias - - 50,00




Fondo Money Market

OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION COMPOSICION DELA CARTERA

Fondo de mercado de dinero clasico que invierte en el mercado local, con un horizonte de —
inversion de corto plazo. El objetivo del fondo es buscar un rendimiento diario estable del cuent Remunerada >o1%
valor cuota, invirtiendo principalmente, en activos de elevada liquidez y minimizando el riesgo

y |la volatilidad. Ideal para la administracion de |z liquidez de corto plazo de personas fisicas y Plazo Fijo Tradicional - 24,8%

juridicas. Plazo de rescates: inmediato.

Plazo Fijo Precancelable - 12,8%

- Caucion
EVOLUCION CUQTAPARTE INFORMACION ESTADISTICA ' %
1480
160
Len 414 Dias Positivos TNA: 51 %
120 0 Dias Megativos
100 0.47% Mejor Rendimiento Diario Rescate: |n med |ato
080 0.05% Peor Rendimiento Diario
050 0,12% Rendimiento Promedio Diario
fut0 70,13% Rendimiento desde inicio
:jz 19,72 Value at Risk - Cada USD 10,000

s e e e e 1.32% WVolatilidad (21d) anualizada

{E0e P utal s peyig ey
ﬁ&#ﬂ“:.—..—. E&;;-Miimuﬂngdv#ﬂﬂt::: 3&';:.

BALANZ



Fondo Ahorro Pesos

Corto Plazo, Perfil Conservador

OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION

El fondo tiene por objeto la apreciacion del capital a través de la inversidn en un portafolio de
instrumentos de renta fija corto plazo. Busca obtener rendimientos iguales o superiores a la
tasa de interés para plazo fijos mayoristas de bancos privados (BADLAR) en el tiempo, con la
ventaja de tener liquidez de 24hs. Ideal para personas fisicas y juridicas, con perfil
conservador, que busquen alocar sus excedentes de liquidez de manera eficiente.

EVOLUCION CUOTAPARTE INFORMACION ESTADISTICA

2100 -
114 Meses Positivos
1800 1 0 Meses Negativos
sann | 3,87% Mejor Rendimiento Diario
0,13% Rendimiento Promedio Diario
1986,58% Rendimiento desde inicio
98,47 Value at Risk - Cada ARS 10.000

6,58% Volatilidad (21d) anualizada

600

COMPOSICION DE LA CARTERA
Bonos CER Scberancs | :: -

Bonos Soberanos a Tasa Fija | 2I5%

Banaos Badlar Corporatives | 11 0%

Banos Badlar Soberanos _ 9.7%
Liquider [ &0
Plazos Fijos, CPDy Cauciones [N 5.1%
Bonod Badlar Subsoberamos - 53%

Fideicamiso 4 Finandiens I 0,E%

TNA: 60%
Rescate: 24 hs

BALANZ



Instrumentos
Mediano y Largo Plazo Pesos
Coberturas

BALANZ



FCl Renta Fija (Do6lar Linked) Renta Fija, Perfil Moderado

OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION COMPOSICION DE LA CARTERA

El fondo busca obtener rendimientos similares o superiores a la evoludon del dolar oficial en B Co Salserans *
el mediano plazo. Estd mayormente compuesto por una cartera diversificada de activos de
- . . . - o - . Sz, vz Dlar Linkied
renta fija con ajuste al délar oficial y sintéticos délar linked. rrr b Blar ke A
Saviis Corporat beos Dalar Liskind Gaeeim cion ©retrgla Bictic s
Sy LIED) S
Liguidis *

EVOLUCION CUOTAPARTE INFORMACION ESTADISTICA Bunes Comporanives Dol Linked Ol & Gas

Bome Corporativos Dédar Unked Sendcios

26,00
23 Meses Positivos Banes Badlar Subssberand *

3 Meses Negativos
1,54% Mejor Rendimiento Diario
-3,49% Peor Rendimiento Diario
0,12% Rendimiento Promedio Diario
83,82% Rendimiento desde inicio
234,00 Value at Risk - Cada UsD 10,000
15,65% ‘olatilidad (21d) anualizada

2100
B Conporativis Dalar Linked Mated akis

1600

1100

E,00

1,00

RENDIMIENTO: Devaluacion - 6,0%
Rescate: 48hs

BALANZ



FCI Institucional (inflacidon)

OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION

El fondo busca obtener rendimientos similares o superiores a la inflacién en el mediano
plazo. Estd mayormente compuesto por una cartera diversificada de activos de renta fija
ajustables por inflacién (CER, UVA). Ideal para personas fisicas y juridicas que busquen
rendimientos variables que sigan a la inflacién y que tengan un horizonte de inversion de
mediano plazo.

EVOLUCION CUOTAPARTE INFORMACION ESTADISTICA
9,00 4
5.0 | 53 Meses Positivos
7.00 - 2 Meses Negativos
.00 1 16,91% Mejor Rendimiento Mensual
5,00 - -6,13% Peor Rendimiento Mensual
2,00 - 3,88% Rendimiento Promedio Mensual
3,00 1 673,94% Rendimiento desde inicio
% 4 363,11 Value at Risk - Cada ARS 10.000
e E . 24,28% Volatilidad (21d) anualizada

& 2 2

COMPOSICION DE LA CARTERA

Lecer 66,6%

Bong Cer 5oberano
Liquidez

Bono UWVA
Corporative

PF UVA

RENDIMIENTO: CER - 3,0%
Rescate: 48hs

BALANZ



Fondo Performance lli

. ep: _ x . e . Bono Délar Linked
Diversifica tu cartera invirtiendo " Corporate 41.8%
en renta fua corporativa Liquidez R 255+
fondo busca maximizar los rendimientos ajustados
or riesgo en mediano plazo, 3 1I de la inversion Bono Badlar Corporativo [N 13.4%
N urn oortart i1;L |'II||.".'. MaYormer ' DO acti"urﬂﬁ
de renta fija corporativos. Bono Délar Corporativo [N 7.6%
) Bonao UVA Corporativo - 6,5%
Perfil del inversor Moneda
MDdEI’adD PEEDS Bono Corporativo F 5,1%
Horizonte lipo de fondo
Mediano plazo Renta Fija TNA: 61.7%
Plazo de rescate Inversion minima Rescate: 24 hs
48 Hs. $ 1.000

BALANZ



Bonos Ciudad de Buenos Aires 2024 (BDC24)

Emisor: Ciudad de Buenos Aires
Vencimiento: 29.03.2024

Renta: Trimestral

Amortizaciéon: Vencimiento
Tasa: Badlar + Diferencial
Rendimiento: 63,4% TNA

BALANZ



FCl Retorno Total

OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION

Es un fondo de renta mixta que invierte de forma diversificada en activos de renta fija y
variable. A través de su administracion activa, este fondo permite a nuestros expertos
desplegar sus estrategias de inversion, buscando aprovechar las oportunidades que detectan
en el mercado. El fondo tiene un horizonte de inversién de largo plazo.

EVOLUCION CUOTAPARTE INFORMACION ESTADISTICA

e

o] 107 Meses Positivos

u 25 Meses Negativos

gé 59,94% Mejor Rendimiento Mensual

e -34,47% Peor Rendimiento Mensual

. 3,38% Rendimiento Promedio Mensual

2 5260,93% Rendimiento desde inicio

:ﬁ T ——— 215,93 Value at Risk - Cada ARS 10.000
g‘ ;‘ E Z‘ :‘( 5 E‘ ;‘ E Z‘ :‘( E E‘ :‘ : E’ :‘ 14,44% Volatilidad (21d) anualizada

COMPOSICION DE LA CARTERA

Liquides

Bono Délar Corparative
Acciones +Rofex 20

Bonas Délar Linked
Corparathas

Bonas CER Soberanas

Bone Badlar Subsoberanas
Bone Ddlar Soberana
Bone Badlar Coportin
Bonos Saberanosa Tasa Fija
Bonas Dilar Linked
Soberana

Bonas Badlar
Sobaranas

Resgula riea dora Futuro Rofex

RENDIMIENTO: 75,5%
Rescate: 48hs

BALANZ



Instrumentos
Mediano y Largo Plazo Dolares

BALANZ



Bonos corporativos (Ons)

Titulos de deuda emitidos por empresas
Ofrecen rentabilidad en doélar MEP o doélar cable.

Se puede acceder por pesos o por USD
Ideal para poner a trabajar saldo liquidos y generar flujos en usd.

Préximo VR Cotizacién Fecha Cupén Corriente TR PPV
Emisor Cédigo| Vencimiento | Amortizacién Vencimiento. (en %) /100 v.r. altima Renta Intergaes Yield Técnico Paridad anual
(a) cotizacion Anual Corridos Anual ©/100 v.n. (en %) - (en afios)
{en %) /100 v.n. (en %)
Obligaciones Negociables Ley Argentina
| - Denominadas y pagaderas en ddlares
VISTA OIL B8.50% VTO 2022 EN U$S VSC20  7-Ago-22 AlVte.  Trim 7-Ago-22  A*R  100.00 33500.000 27-Jul-22 Fija=8.5 193 8.70 101.93 97.76 17219% 002 0.02
CRESUD SERIE 18 CLASE 32 9% EN U$S CSJYO  12-Nov-22 AlVto.  Trim 12-Ago-22 A 100.00 32500.000 27-Jul-22 Fija=9 192 9.50 101.92 94.85 3092% 027 029
GENNEIA S.A. O.N. CLASE 30 EN USS GNCWO  24-Nov-22 AlVio.  Trim 24-Ago22 R 100.00 34600.000 27-Jul-22 Fijla=12 247 11.91 10217 100.74 9.93% 031 0.32 - q q
PETR COMODORO RIV CLASE D EN USS PQCDO  29-Ene-23 AlVto.  Tim 31-0ct22 R 100.00 33450.000 27-Jul-22 Fija=9 - 9.05 100.00 99.50 10.40% 049 0.50 Re n d imien tO S
CRESUD 6.50% VTO 2023 EN U$S CSDOO  16-Feb-23 AlVto.  Sem.  16Ago22 R 100.00 33925.000 27-Jul-22 Fila=6.5 280 6.63 102.90 98.07 1053% 051 054 . .
IRSA INV. Y REP. CLASE IX EN USS IRCSO  1-Mar-23 AlVio.  Trim 12-Ago-22 R 100.00 33490.000 27-Jul-22 Fila=10 214 10.26 102.14 97.54 1534% 055 057 est| m at|vo S, e |
CIA GRAL DE COMBUSTIBLES Clase 21 en USS CP210  10-Jun-23 AlVto.  Trim 10-8ep22 R 100.00 32200.000 27-Jul-22 Fija=7 094 7.38 100.94 94.89 14.09% 081 084
IRSA INV. ¥ REP. CLASE VIIl EN USS IRC8O  12-Nov-23 3-Anual  Tim 12-Ago-22 R 67.00 23500.000 27-Jul-22 Fila=10 143 9.78 68.43 102.15 730% 074 077 ren d | m | ento esta
MSU ENERGY CLASE Ill EN USS RUC3IO  21-Dic-23 AlVto.  Sem. 21-Die22 R 100.00 32750.000 27-Jul-22 Tasa fija.=7.35 077 7.60 100.77 96.68 1021% 128 135
GENE. MEDITERRANEA Y C.T. CLASE 13 EN U$S MRCEQ  10-Ene-24 AlVio.  Sem.  10-Ene23 R 100.00 30055.000 27-Jul-22 Tasa fija.=7.5 0.39 8.43 100.39 89.06 1695% 129 1.40 .
Vista Ol 3.5% Vto. 2024 VSC30  21-Feb-24 AlVto.  Sem.  21-Ago-22 R 100.00 33150.000 27-Jul-22 Fija=3.5 1.52 3.60 101.52 97.14 553% 147 1.52 ata d Oa | rie SgO d e
CRESUD Clase 34 en USS €S340  30-Jun-24 3-Anual  Sem. 30-Die22 R 67.00 22850.000 27-Jul-22 Fija=6.99 037 6.93 67.37 100.89 642% 133 1.39 ~
GENNEIA S.A. Clase 34 en USS GN340  10-Ago-24 4-Sem  Sem.  10-Ago22 R 100.00 32500.000 27-Jul-22 Fija=6 278 6.39 102.78 94.06 15.19% 112 125 Ca d ad com p ania,
CELULOSA CLASE 13 EN USS CRCEO  4-Jun-25 20-Tim  Trim 4-Sep22 AR 74.00 24400.000 27-Jul-22 Fila=10 113 10.36 75.13 96.61 1297% 141 1.55

Obligaciones Negociables Ley extranjera pa ra mas

| - Denominadas v pagaderas en dolares

q .z
Tecpetrol 4.875% Vto. 2022 TIC10  12-Die-22 AlVto.  Sem. 12.Dic-22  A+R  100.00 33700.000 27-Jul-22 Fija=4.875 064 4.89 100.64 99.61 597% 036 037 N fo rmacion
IRSA-O.N. CLASE 2 EUROCLEAR EN U$S RPC20  23-Mar-23 AlVio.  Sem.  23Sep22 R 100.00 33000.000 27-Jul-22 Fija=8.75 3.06 9.20 103.08 95.25 17.70% 058 063
Arcor 6% Vio. 2023 RCCIO  6-Jul-23 AMVto.  Sem.  6Ene23 R 100.00 33300.000 27-Jul-22 Fija=6 0.38 6.08 100.38 98.68 762% 089 092 contacte a su
PETROBRAS ARGENTINA SERIE T EN USS PTSTO  21-Ju-23 AlVte.  Sem.  21Ene23 R 100.00 32750.000 27-Jul-22 Fija=7.375 0.16 7.58 100.16 97.26 1066% 091 096
YPF Clase XXVIll 2024 YPCUO  4-Abr-24 3Anual  Sem.  4.0ct22 R 70.00 18000.000 27-Jul-22 Fija=8.75 1.96 1187 71.96 7441 49112% 082 1.20
CAPEX CLASE 2 REGS 6.875% Vio. 2024 CAC20  15-May-24 AMVto.  Sem.  15Now-22 R 100.00 32400.000 27-Jul-22 Tasa fija=6.875 141 7.4 101.41 95.04 10.23% 161 1.7 asesor.
CIA GENERAL DE COMBUSTIBLES CLASE 17 ENUSS ~ CP170  8-Mar-25 6-Sem  Sem.  8-Sep-22 A+R  100.00 32901.000 26-Jul-22 Fija=9.5 372 10.09 103.72 94.36 1568% 132 155
YPF Clase XXXIX 2025 (c) YCABO  28-Jul-25 AlVto.  Sem.  30Ene-23 R 100.00 21000.000 27-Jul-22 5 0.02 1361 100.02 6245 2065% 228 275
TELECOM Clase 5 en USS TLC50  6-Ago-25 4-Anual  Sem  6Ago22 R 100.00 32190.000 27-Jul-22 ja=8.5 408 9.27 104.08 92.00 1387% 165 187
YPF Clase XV| 2026 YMCHO  12-Feb-26 13-Tim  Trim 12-Ago22 R 100.00 26250.000 27-Jul-22 Fija=4 0.86 5.18 100.86 77.42 24.46% 1865 185
MASTELLONE HNOS. Clase G en USS MTCGO  30-Jun-26 AMVto.  Trim.  30Sep-22 R 100.00 33749.000 27-Jul-22 Fija=10.95 0.88 11.00 100.88 99,51 11.56% 342 335
TELECOM CLASE 1 8% EN USS TLC1O  1B-Juk-26 AlVto.  Sem.  18Ene-23 A 100.00 30000.000 27-Jul-22 Fija=8 0.24 8.99 100.24 89.02 11.85% 325 355
PAE Clase 12 en USS PNDCO  30-Abr-27 5Sem  Sem.  30-Oct22 R 100.00 38700.000 27-Jul-22 Fija=0.125 226 8.09 10226 112.58 535% 345 a3
GENNEIA S.A. CLASE 31 EN U$S GNCXO  2-Sep-27 10-Sem  Sem.  2Sep22 R 100.00 31500.000 27-Jul-22 Tasa fija=8.75 357 971 10357 90.47 1360% 219 261
YPF Clase XVIl 2029 YMCIO  30-Jun-29 7-Sem  Sem.  30-Dic22 R 100.00 18700.000 27-Jul-22 Fija=2.5 020 451 10020 55.51 2450% 364 472
R

YPF Clase XVIIl 2033 YMCJO 30-Sep-33 4-Anual Sem. 30-Sep-22 100.00 14900.000 20-Jul-22 Fija=1.5 0.50 3.42 100.50 44.10 20.79% 537 7.93
| Tipo de Cambio Peso-Délar(*) |

$336.1718 |




Instrumentos
Cobertura sin riesgo argentino

BALANZ



<

CEDEARS P

@ Acciones de empresas del exterior que cotizan en Argentina a través de
|
]

{-‘} certificados emitidos por un banco que deposita en el exterior las
acciones originales.

2 Es la posibilidad de invertir, desde tu cuenta local, en las compaifias
oy #1 del mundo como JP Morgan, Facebook, Barrick Gold o American
Express, que cotizan en la Bolsa Americana.

ATRACTIVOS

Se operan localmente en pesos.

Proteccion ante una devaluacion. Si sube el dolar financiero, eso
asimismo impulse a los CEDEARS.

Los dividendos se cobran en Doélares Cable.

BALANZ



CEDEARS

Participacion de Mercado™

Mercadolibre Inc.
7%

Apple Inc.
T
SPDR 5&P 500 ETF
Trust
6%

The Coca Cola

Campany
6%

Meta Platforms Inc.

I
Resto
SE
Vista Oil & Gas Sab
de CV
3%
Tesla Inc.

Microsoft Corp.
3%

Barrick Gold Corp.
i

Alphabet Inc. Cl
Fail

. A

Programa de CEDEAR

Codigo BYMA

Ratio'

Var. Anual de los ETF (USD)*

20n1

2020

Var. S&P Merval
2021 {usp)*

Correlacién ¢/
S&P Merval
Afio 2021°

Tipo de Inversor

SPDR S&P 500 SPY 201 ARCAVA4E013] 27.04% 1616% 1310% 030 Calificado y No Calificado
INVESCO QQQ TRUST QQQ 201 ARCAVA4E00VE 26.81% 47.57% 1310% 022 Calificado y No Calificado
ISHARES TRUST RUSSELL 2000 WM 101 | ARCAVA4EOOWE 1346% 18.34% 1310% 036 Calificado y No Calificado
ISHARES MSCI EMERGING MARKET EEM 51 ARCAVA4E00X4 5469 1515% 1510% 032 Calificado y No Calificade
FINANCIAL SELECT SECTOR SPDR FUND XLF 21 ARCAVA&E00Y2 I246% 4 22% 1310% 033 Calificado y Mo Calificado
EMERGY SELECT SECTOR SPDR FUND XLE 21 ARCAVA4E00Z9 46 44% -36.88% 1310% 038 Calificado y No Calificado
SPDR DOW JONES INDUSTRIAL DIA 201 ARCAVA4E0107 18.81% 7.26% 13.10% 032 Calificado y Mo Calificado
ISHARES MSC| BRAZIL CAP EWZ 21 ARCAVAGEONS -24.28% -21.88% 1310% 041 Calificado y Ne Calificado
ARK INNOVATION ARKK 10 ARCAVAGEO12S 26.02% 148.73% 1310% 016 Calificado y No Calificado
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CEDEARS
CEDEARS

THE MOSAIC COMPANY (MOS)

Contexto mundial muy favorable
para el mercado de fertilizantes.

La compafiia se dedica principalmente a la produccion y venta de
fosfato concentrado, fertilizantes y nutrientes en base a Potasio para
la industria del Agro. Produce el 12% de la oferta mundial de fosfato.
La salida de la pandemia generd una demanda abrupta de alimentos
y por consiguiente de fertilizantes, sobre todo en China. El producto
con mayor superficie en Estados Unidos es el maiz, que a su vez, es el
que mas fertilizantes require.

AMAZON (AMZN)

Reporto excelentes resultados
en su balance trimestral

Las ventas se incrementaron 7% (121.2 bi) contra un esperado de 119.3 bi.
El ingreso operativo fue de 3.3 bi, en el high end del target de la compaiia.
Amazon Web Services crecio 33% en el trimestre (19.7 bi). Representa

el 16% de las ventas de Amazon, pero el 100% de las ganancias.

La compafiia tiene un buen guidance para el 3er trimestre (mejor a lo
esperado por analistas).

Tanto Walmart como Shopify tuvieron malos resultados previamente, lo
que coloca a Amazon como un ganador indiscutido.

En Balanz tenés acceso a los CEDEARS de

las principales compafiias del mundo. BALANZ

BALANZ

FULL INVESTMENT HOUSE



CEDEARS

Pack de CEDEARs de ETFs Renta
Variable

Creamos una cartera diversificada que busca maximizar la
relacion riesgo-retorno combinando una parte pasivay
estructural con activos considerados tacticos que

tendran una gestibn mas activa.

v

SPDR S&P 500 (SPY)

. SPDR Dow Jones Industrial (DIA)
. Energy Select Sector SPDR Fund (XLE)
Financial Select Sector SPDR Fund (XLF)

" IShares MSCl Emerging Market (EEM)

BALANZ



Cartera modelo
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Perfil inversor

1.=4

Preguntas tipicas que me ayudan a determinar qué

tipo de inversor soy....

Cuanto tiempo voy Conozco los
a dejar el capital instrumentos
invertido? financieros?

Estoy dispuesto a
perder dinero con
tal de alcanzar
mayores ganancias?’

Solo busco
resguardar mi
capital?




Instrumentos de inversion

ACCIONES

OBLIGACIONES




Conceptos Basicos

Diversificacio Riesgo -
n Rentabilidad

Conceptos
Basicos




Cartera modelo: Institucional moderada

Tipo Activo Moneda | % Asset allocation

CER FCl Institucional Pesos 15.00% Soberanos Fol Institucional
BADLAR Titulo PEA25-BDC24 | Pesos 10.00%

USD Linked FClI Renta fija UsD 0.00%

Corporativos § FCl PER3 Pesos 10.00% Tiula PRAZ5 BOC24
Comporativos USD | ON Cresud 26-IR34 28 (USD G000

Titulos publicos USO Soberanos UsD 5.00% I

ON Cresud 26-IRS...

Asset class allocation

Renta fija 100

Currency allocation

BALANZ



Cartera modelo: Persona fisica conservadora

Tipo Activa Moneda |%

CER FCI Institucional Pesos 2.00%
BADLAR Titulo PBAZ5-BDC24 Pesos 0.00%
1D Linked FCI Renta fija UsD 0.00%
Corporativos 3 FCI PER3 Fezos 10.00%
Corporativos USD [ OM Cresud 26-IR3A 28 |USD 65.00%
CEDEAR= Pack CEDEARs de ETFs |USD 20.00%

Asset class allocation

Renta fija

enta variable

Asset allocation
FCI Institucional |

Pack CEDEARs de... FCI PER3

ON Cresud 26-IRSA...

Currency allocation

usb

BALANZ



Agustin Trella

Gerente-Institucionales No Regulados
atrella@balanz.com

Maximiliano Arrda

Asesor Financiero-Institucionales No Regulados

marrua@balanz.com

BALANZ

Ayuda para Ingresar

ABRIR CUENTA


mailto:atrella@balanz.com
mailto:atrella@balanz.com
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Esta presentacion (la “Presentacion”) es estrictamente
confidencial y ha sido preparada por Balanz Capital Valores
S.A.U. (“BC”) para las personas a las que fue dirigida, y no
debe ser de modo alguno divulgada, distribuida ni reproducida
publicamente (ya sea en todo y/o en parte), sin el
consentimiento previo de BC.

Fue realizada con informacién accesible al publico en general,
sin ninguna verificacién independiente de BC, a la fecha de la
Presentacion. BC no asume la obligacién de actualizarla. Nada
de lo contenido en la Presentacion debe ser considerado como
asesoramiento de inversién ni como un compromiso, en cuanto
al pasado, presente y/o futuro, ni como una recomendacion
legal, impositiva y/o de inversién. BC no sera responsable de
las conclusiones, las interpretaciones y/o los calculos
resultantes de la lectura de la presente. Quien reciba esta
Presentacion debera consultar a sus asesores legales y/o
financieros para realizar sus estimaciones y sus propias
conclusiones de lo referido en esta Presentacion.

Balanz Capital Valores S.A.U. es Agente de Liquidacion y
Compensacion y Agente de Negociacion Integral registrado
bajo el numero 210 de la CNV.

www.balanz.com



http://www.balanz.com/

